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Hinweis

Excelgrundeinstellungen fur das Financial Modelling

1.1 Kompatibilitat - Excelversionen

Die im Rahmen der Video-Tutorials zur Verfligung gestellten Dateien sind kompatibel mit den Microsoft Excel Versionen 2007 (Vers. 12.0), 2010
(Vers. 14.0) und 2013 (Vers. 15.0).

Wichtig: Eine Verwendung mit Excel 2003 ist nicht mdglich. Dies gilt sowohl fur die Dateien, als auch fir einige der in den Tutorials benutzten
Funktionen. Einige Griinde hierfur sind:

¢ Verwendung wichtiger Funktionen, die erst ab Excel 2007 eingefiihrt wurden
¢ Neue Mdoglichkeiten im Bereich der bedingten Formatierungen
¢ Einfihrung neuer Dateiformate (z.B. .xIsx)

e Erh6hung der maximal mdglichen Spaltenanzahl (bei Excel 2003 nur bis zu 256 Spalten nutzbar) etc.

Die Video-Tutorials wurden unter Verwendung von Excel 2010 (Vers. 14.0) erstellt. Alle Einstellungshinweise und Screenshots beziehen sich
demnach auf diese Version und kdnnen ggf. in den Versionen 2010 und 2013 von Excel leicht abweichen.

1.2. Excel Grundeinstellungen fir das Financial Modelling

Im Grunde kdnnen Sie mit einem normal installierten Excel direkt mit der Erstellung von Financial Models loslegen. Folgende kleine Anpassungen
sind aber aus Geschwindigkeits- und Handlingsgriinden zu empfehlen:

1. Einstellungen bei den Berechnungsoptionen
Stellen sie die automatische Arbeitsmappenberechnung auf ,Automatisch auer bei Datentabellen” (siehe Screeshot)

Grund: Beim Szenariomanager werden Datentabellen eingesetzt, diese werden bei jeglichen Eingaben bzw. Modellveranderungen (auch
wenn sie die Datentabellen gar nicht betreffen) immer neu berechnet. Dies fuhrt in der Erstellungsphase zu Geschwindigkeitsverlusten und
bremst die Arbeit erheblich. Eine Neuberechnung kann bei Bedarf durch Druck auf die Taste ,F9“ manuell erzwungen werden.




Ist das Modell fertig entwickelt, empfiehlt es sich die Einstellung wieder auf ,Automatisch® zu stellen. Andere Nutzer vergessen evt. die
manuelle Aktualisierung, was zu Verwirrung fihren kénnte.

2. lterative Berechnung deaktivieren
Deaktivieren sie die iterative Berechnung auf der rechten Seite (Haken wegklicken).

Grund: Wir vermeiden Zirkelbezilige in unserem Financial Model, sollte dennoch ungewollt ein derartiger Bezug entstehen, weist Excel
automatisch darauf hin. Ist die iterative Berechnung dagegen aktiviert, ermittelt Excel automatisch eine N&herungslésung und das
~Problem® kénnte unbemerkt bleiben.

Das Fenster fir beide Einstellungen finden sie unter: Datei => Optionen => Formeln

Allgemein B

9 ‘—‘_“fjl Andern Sie Optionen, die sich auf die Formelberechnung, Leistung und Fehlerbehandlung beziehen.

[ Formeln |

Dokumentprifung Berechnungsoptionen
Speichern Arbejtsmappenberechnung te Berechnung aktivieren
Sprache o Automatisch Maximale lterationszahl: |100 =

P & automatisch auBer bei Datentabellen . .

Maximale Anderung: 0,001

Erweitert o Manuell

F

gitsmappe neu

Vor dem Speichern die 4
Menuband anpassen T

Symbolleiste fOr den Schnellzugriff Arbeiten mit Formeln

AddIns [T 7151 -Bezugsart

Sicherheitscenter |7 AutoVervollstandigen-Formel C:

|7 Tabellennamen in Formeln verwenden

|7 GetPivotData-Funktionen fur PivotTable-Bezuge verwenden

Fehleriiberpriifung
1= Fehlerdberprifung im Hintergrund aktivieren

Fehler mit der folgenden Farbe kennzeichnen: & - |

Regeln fiir die Fehleriberprifung

Ignarierte Fehler zurdcksetzen

I Zellen mit Formeln, die zu einem Fehler fihren I Formeln, die sich nicht auf alle Zellen im Bereich beziehen
¥ Inkonsistente berechnete Spaltenformel in Tabellen ¥ HNicht gesperrte Zellen, die Formeln enthalten

I Zellen, die zweistellige Jahreszahlen enthalten - Formeln, die sich auf leere Zellen beziehen

I Zahlen, die als Text formatiert sind oder denen ein i ¥ 1In eine Tabelle eingegebene Daten sind ungdltig

Apostroph vorangestellt ist

2 Formeln, die mit anderen Formeln im Eereich
inkonsistent sind

OK I Abbrechen
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Tipp

3. Erweiterte Einstellungen (in chronologischer Reihenfolge)
Die Einstellungen finden sie unter: Datei => Optionen => Erweitert

a.) Markierung nach Driicken der Eingabetaste verschieben => deaktivieren

Grund: Schnelles (Durch-)Kopieren von Formeln mdglich. Eingabe einer bestimmten Formel in erste Spalte mit Formel, anschlieBend
Formeleingabe mit ,Return® abschlieBen. Dann Formel markieren (Strg+C), anschlieBend Bereich bis Ende markieren
(Umschalt+Strg+Pfeil rechts) und schlie3lich Formel einfligen (Strg+V).

b.) In Zellen mit Nullwert eine Null anzeigen => aktivieren/anhaken

Grund: so bleibt sichtbar, wenn in irgendeiner Zelle der Wert ,,0“ steht. Wir erreichen aber (ber ein benutzerdefiniertes Zahlenformat, dass
Zellen mit dem Wert ,0“ mit einem ,-, dargestellt werden. Dies erhéht die Ubersicht und damit Transparenz erheblich. AuRerdem sieht man
sofort, wenn ein Zellwert/Formelergebnis nicht genau gleich Null ist, da ansonsten ein ,-, erscheinen muss.

c.) Aktualisieren von automatischen Verknupfungen anfordern => aktivieren/anhaken

Grund: In Modellen sollte mdglichst nicht auf externe Dateien/Verknipfungen verlinkt werden, da andere Nutzer diese Daten ggf. nicht
vorliegen haben oder diese z.B. im Fall einer Datei-Umbenennung nicht mehr gefunden werden kénnen. Ist diese Option aktiviert, warnt
Excel beim Offnen einer solchen Datei, dass derartige Verkniipfungen vorhanden sind und diese kénnen gezielt angesteuert, kontrolliert
oder ersetzt werden.

Nutzen sie so oft wie moglich Tastenbefehle !

Die Geschwindigkeitsgewinne bei der Modellerstellung sind enorm. Sie missen nicht gleich alle Befehle auswendig lernen, sondern kdnnen sich
nach und nach neue, fir sie hilfreiche Tastenkombinationen aneignen.

Die wichtigsten Tastenbefehle fiir das Financial Modelling habe ich ihnen in einem separaten PDF-Dokument Ubersichtlich zusammengestellt. Sie
koénnen dieses ausdrucken und neben ihre Tastatur legen. Die haufig genutzten Befehle préagen sich automatisch ein.




2. Arbeiten mit Zellenformatvorlagen

2.1. Vorteile von Zellenformatvorlagen

Gewdhnen sie sich die durchgehende Benutzung von Zellenformatvorlagen an, d.h. nach jeder Eingabe direkt Zuweisung einer entsprechenden
Zellenformatvorlage.

Die wesentlichen Vorteile sind:
o Erheblicher Zeitgewinn, da komplexe Formatierungen mit einem ,Klick® erstellt werden kénnen
o Professionelles und stringentes Layout (erhéht Transparenz und Orientierung im Modell)
¢ Einfache (auch nachtragliche) Anpassung fur gesamtes Modell mdéglich (z.B. gem. Unternehmens CI oder spezielle Farben etc.)

Die Tutorial-Dateien enthalten einen kompletten Satz an Zellenformatvorlagen (auch fir die Erstellung von englisch-sprachigen Modellen).

Ubersicht der fertig vorbereiteten Zellenformatvorlagen:

Benutzerdefiniert

|Annahme ||Elezei|:hnung... |m Blatt_2 Blatt 3 Datum
Einheit Hyperlink Text |InSheet |§Kcmmentar

CQuotient |Referenz_ln8... | |Referenz_0ff... |

| Kontrolle_DEU | | Kontrolle_ENG
| Schalter_DEU | | Schalter ENG | |5tatu5_in_Ar... | |Statu5_in_0... Iiﬂ:ml:“iiml:l"l"
Techn_Eingabe Ueb1 Ueb2 Ueb3 Ueb4 Zahl_Prozent

Zahl_Standard  Zeile_Abgren...  Zeile_Schlus... |Zei|e_Spalten...| Zeile_Summe Zeile_Iw-sum__.
Gut, Schlecht und Neutral
Standard

Daten und Modell

Hyperlink

Zahlenformat

Dezimal [0] Prozent Wahrung

i=] Meue Zellenformatvorlage..,

w —
(=] Formatvarlagen zusammenfahren...




Sie kdnnen alle Zellenformatvorlagen auf dem Blatt ,Formate® (ggf. Blatt vorher einblenden) ansehen und naturlich jederzeit bei Bedarf erganzen
oder anpassen (siehe Hinweise weiter unten und im Videotutorial)

2.2. Nutzung von Zellenformatvorlagen
Wichtig zu wissen fir die Nutzung von Zellenformatvorlagen:

e Es kdnnen nur bestimmte Attribute in einer Zellenformatvorlage gespeichert werden. Diese sind identisch mit den Einstellungsmdéglichkeiten
aus dem Dialog ,Zellen formatieren®, den man mit ,Strg+1“ aufrufen kann.

Formatvorlage i |
Mame der Formatyorlage: I
Formatieren... |

Formatvorlage enthalt (Beispiel)
v Zahlenformat Standard

¥ Ausrichtung  Standard, unten ausgerichtet
¥ Schriftart Arial 10; Text 1

v Rahmen Kein Rahmen

I¥ Fillbgreich  Micht schattiert

v Zellschutz Gesperrt

0K I Abbrechen

e Bedingte Formatierung u. Gultigkeitseinstellungen kénnen nicht Bestandteil einer Zellenformatvorlage sein. In diesem Fall kopieren sei
einfach eine entsprechend formatierte Zelle aus dem Blatt ,Formate“ und fiigen anschlie3end die jeweilige Formel ein.

e Sie kdnnen bei jeder Zellenformatvorlage bestimmen, welche Eigenschaften (Zahlenformat, Ausrichtung, Schriftart etc.) Ubertragen werden
sollen. Deshalb kdnnen sie Zellenformatvorlagen additiv nutzen. Gangig ist bspw. nach Eingabe eines Inputwertes zunachst z.B. die
Zellenformatvorlage ,Zahl_Prozent* zuzuweisen. AnschlieRend die Vorlage ,Annahme®. So erhalten Sie eine korrekt formatierte
Annahmezelle mit Prozentwerten.




Tipp

2.3.

2.4.

Anpassung von Zellenformatvorlagen
Eine Zellenformatvorlage andern/anpassen

Wenn Sie auf eine der Zellenformatvorlagen mit der rechten Maustaste klicken, kénnen Sie mit dem Befehl ,Andern“ ein Fenster 6ffnen mit
dem Sie ganz individuelle Einstellungen in der ausgewahlten Formatvorlage vornehmen kénnen.

Schnell eine neue Zellenformatvorlage erstellen

Formatieren sie eine Zelle (mit allen Einstellungen die im ,Zellen formatieren* Dialogfenster mdglich sind) vollstandig nach ihren
Winschen. AnschlieRend im Formatvorlagenfenster auf ,Neue Zellenformatvorlage” klicken, diese Benennen und die entsprechenden
Haken setzen.

Achtung: Geanderte oder neu hinzugefligte Zellenformatvorlagen werden nur in der jeweiligen Arbeitsmappe gespeichert.

Selbst erstellte Zellenformatvorlagen standardmafiig auch in anderen Mappen nutzen

Variante 1: Die Arbeitsmappe mit den selbst erstellten Zellenformatvorlagen als Excel-Vorlage mit der Endung .xItx im Ordner Templates
abspeichern. Wird dann Uber die Befehisfolge Datei — Neu — Meine Vorlagen eine neue Arbeitsmappe auf Basis dieser Vorlage erstellt,
enthalt die neue Arbeitsmappe auch alle Zellenformatvorlagen.

Variante 2: Die Arbeitsmappe mit selbst erstellten Zellenformatvorlagen als Excel-Vorlage (*.xItx) bzw. Excel-Vorlage mit Makros (*.xItm)
unter dem Namen Mappe im Ordner XLSTART abspeichern. Der Ordner befindet sich unter Windows 7 im personlichen Profil unter
\AppData\Roaming\Microsoft\Excel.

Vorteil der Variante 2: Nach dem Programmstart oder beim Anlegen einer neuen Mappe (Tastenbefehl ,Strg+N*“) verwendet Excel die
Einstellungen aus Mappe.xltx bzw. Mappe.xltm. Soll die urspringliche Standardarbeitsmappe von Excel wieder zum Einsatz kommen, wird
einfach nur die Datei Mappe.xltx/xltm aus dem Ordner XLSTART gel6scht.

Konstanten und Zellnamen

Die Verwendung von Zellnamen in Formeln erleichtert das Verstandnis bei der Analyse von komplexen Funktionen. Auch Externe kénnen schnell

und einfach nachvollziehen, dass bspw. ein Monatswert abgeleitet wurde indem der Jahresausgangswert durch ,Monate_Jahr“ geteilt wurde.




RegelméRig in Finanzmodellen verwendete Konstanten (z.B. Quartale pro Jahr, Monate pro Jahr, Tausend, Millionen etc.) sind auf dem Blatt
.Formate” definiert und mit ,sprechenden” Zell- bzw. Bereichsnamen versehen.

Sie kdnnen selbstverstandlich weitere, zusatzliche Namen definieren. Von einer zu extensiven Verwendung von Namen ist aber abzuraten, da
dann die Klarheit und Nachvollziehbarkeit von Formeln auch leiden kann, insbesondere wenn die Bezeichnungen nicht selbsterklarend sind.

Einen vollstandigen Uberblick tber alle in einer Excel-Datei verwendeten Namen finden sie schnell im Namensmanager. Diesen erreichen sie im
Register ,Formeln® in der Gruppe ,Definierte Namen® durch einen Klick auf die Schaltflache ,Namensmanager® (oder einfach ,Strg+F3“). Hier
sehen sie den Namen, den jeweiligen Wert und wo die Definition zu finden oder ggf. zu &ndern ist.

Meu... | Bearbeiten... | Léschen | Eilter = |
Name | Wert | Bezieht sich auf | Bereich |ﬂ
=1 Million 1.000.000 =Formate! 80572 Arbeitsmappe
=l Monate {Jan"; Feb™;™rz"; "AprT; Mai™; "Jun”; "Jul™;"Au...  =Formate! $1$66:51577 Arbeitsmappe
=l Monate_Jahr 12 =Formate! 80566 Arbeitsmappe
=l Monate_Quartal 3 =Formate! $D 568 Arbeitsmappe
1=l Mame_Autaor Autar =Inputs!8ES16 Arbeitsmappe
1=l Name_Datei Finale Datei Tutorial, 003e (neu fir Videos).xsx =Inputs!$E$14 Arbeitsmappe
=1 Name_Modell Projektfinanzierung =Inputs!$E511 Arbeitsmappe
=l Name_Projekt Holzheizwerk I =Inputs!$E$12 Arbeitsmappe
‘=l Name_Unterneh... Fernwérme AG =Inputs!SE510 Arbeitsmappe
=l Ops_End 31.12.2020 =Inputs! $E$36 Arbeitsmappe
1=l Ops_Start 01.01.2015 =Inputs!S8E834 Arbeitsmappe
=l Periodizitast {Monate”;"Quartale”; Halbjahre™; "Jahre™} =Formate! $1$30:51583 Arbeitsmappe
ZIPf_hor_ja tu =Formate! 0583 Arbeitsmappe
=1 Pf_hor_nein VW =Formate! $D5$84 Arbeitsmappe
;_IJ Pf i 4 =Formate! 8N&R1 Arheitemanne

Bezieht sich auf:

JJ | =Inputsiscsii5:scsi1s
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